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Miasto Gliwice

Gtéwne Czynniki Ratingu

Ratingi potwierdzone, Perspektywa Stabilna: Potwierdzenie miedzynarodowych
dtugoterminowych ratingéw Gliwic dla zadtuzenia w walucie zagranicznej i krajowej (Issuer
Default Ratings; IDRs) na poziomie ,A-"z Perspektywa Stabilng odzwierciedla nasze
oczekiwania, ze wyniki finansowe Miasta pozostang zgodne z ratingami na przestrzeni
horyzontu prognozy (2023-2027), pomimo ostabienia otoczenia makroekonomicznego i
skutkéw reformy podatkowe;j ,Polski tad” dla budzetu Miasta.

Profil Ryzyka - ,Sredni”: Fitch ocenia Profil Ryzyka Miasta jako ,$redni”, jak dla wiekszosci
ocenianych polskich miast. ,Sredni” profil ryzyka odzwierciedla umiarkowane ryzyko, ze
zdolnos¢ Miasta do regulowania zobowiazan z tytutu obstugi zadtuzenia z nadwyzki operacyjnej
w okresie prognozy spadnie nieoczekiwanie do niewystarczajacego poziomu, z uwagi na nizsze
niz prognozowane dochody lub wyzsze niz spodziewane wydatki albo w wyniku
niespodziewanego wzrostu zadtuzenia lub kosztow jego obstugi.

Trudny Budzet na 2023: Spodziewamy sie, ze dochody biezgce spadng do 1.342 min zt w 2023r.
z1.431 min zt w 2022r. Utrzymanie scistej dyscypliny wydatkowej moze okazac sie wyzwaniem
w Srednim okresie ze wzgledu na wysoka inflacje (16,2% w marcu 2023r. i 10,5% oczekiwane
przez Fitch na koniec 2023r.) i wysokie ceny paliw i energii, napedzajace wydatki na towary i
ustugi.

Niewystarczajaca subwencja: Uwazamy, ze przyszte dotacje z budzetu panstwa beda
niewystarczajace, aby zrekompensowac skutki finansowe reformy ,Polski tad”. Doprowadzi to
do stabszych wskaznikéw zadtuzenia miasta, ale zgodnych z obecnym Samodzielnym Profilem
Kredytowym (Standalone Credit Profile; SCP)

Zdolnos¢ Obstugi Zadtuzenia - kategoria ,aa”: Zgodnie ze scenariuszem ratingowym Fitch
prognozuje, ze wskaznik sptaty zadtuzenia Miasta pogorszy sie z 2,3x w 2022r. do okoto 7,8x w
2027r. Bedzie to wynikato ze spodziewanego pogorszenia nadwyzki operacyjnej i wyzszego
zadtuzenia ogétem netto (834 min zt w 2027r.), ale pozostanie na poziomie kategorii ,aa”

Zdolnosci Obstugi Zadtuzenia. Wskaznik poziomu zadtuzenia pozostanie mocny ponizej 50%, a
syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia pogorszy sie z 5,0x w 2022r. do ponizej 2,0x $rednio
w latach 2023-2027.

Pogarszajaca sie nadwyzka operacyjna: Nadwyzka operacyjna Gliwic, w pewnym stopniu
zwiekszona przez dodatkowe dochody z PIT otrzymane w 2022r., wzrosta do 189 min zt, lub
13,2% dochoddéw operacyjnych, z 171 min zt w 2021r. (obie wartosci uwzgledniajg korekte
dodatkowej subwencji w kwocie 40 mlin zt przeznaczonej na 2022r., ale otrzymanej pod koniec
2021r.). Spodziewamy sie, ze nadwyzka operacyjna Miasta zmniejszy sie w latach 2023-2027
do minimalnej wysokoéci 81 min w 2023r. Srednio bedzie ona wynosi¢ 95 min zt w latach 2023-
2027, w poréwnaniu do 181 min zt Srednio w latach 2018-2022.

Podsumowanie ratingéw: Fitch ocenia Samodzielny Profil Kredytowy (SCP) Miasta na ,a-".
Odzwierciedla to potaczenie ,Sredniego” Profilu Ryzyka oraz Zdolnosci Obstugi Zadtuzenia na
poziomie ,aa”. SCP uwzglednia takze sytuacje Miasta na tle innych jednostek, w szczegdlnosci
na tle grupy poréwnawczej wsréd polskich JST. Na ratingi IDR nie miaty wptywu zadne inne
czynnikiisg réowne SCP.

Kwestie ESG neutralne: Kwestie $rodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace tadu
korporacyjnego (ESG) sg oceniane na 3, co oznacza, ze sg one neutralne dla ratingu. Biorac pod
uwage misje emitenta i ramy instytucjonalne, kwestie te maja minimalne znaczenie dla ratingu.
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Ratingi
Ratingi miedzynarodowe - waluta zagraniczna
Rating dtugoterminowy IDR A-

Ratingi miedzynarodowe - waluta krajowa
Rating dtugoterminowy IDR A-

Rating krajowy AA+(pol)

Perspektywa ratingow

IDR w walucie zagranicznej Stabilna
IDR w walucie krajowej Stabilna
Rating krajowy Stabilna

Profil Miasta

Gliwice to miasto miejskie potozone w
wojewoddztwie $laskim, liczacym okoto
175.100 mieszkaricéw na koniec 2021r.
Gospodarka lokalna jest dobrze rozwinieta i
atrakcyjna dla inwestoréw. Stopa bezrobocia
wynosita 2,2% (Polska: 5,2%) na koniec
2022r.

Dane finansowe

Miasto Gliwice

(mln zt) 2022 2027rc
Wskaznik sptaty 2,3 7.8
zadtuzenia (x)

Wskaznik obstugi 50 1,3
zadtuzenia

(syntetyczny) (x)?

Wskaznik poziomu 30,2 50,6
zadtuzenia (%)

Zadtuzenie ogétem 432 834
netto

Nadwyzka operacyjna 189 107
Dochody operacyjne 1431 1.649
Obstuga zadtuzenia 65 135
Obstuga zadtuzenia 38 81
liczona jako 15-letni

annuitet

rc: scenariusz ratingowy Fitch
Zraédto: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Miasto
Gliwice
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FitChRatingS Finanse Publiczne

Jednostki samorzadu terytorialnego
Polska

Czynniki Zmiany Ratingu

Poprawa wskaznika sptaty zadtuzenia, rating kraju: Ratingi mogg zosta¢ podniesione, gdy
wskaznik sptaty zadtuzenia, zgodnie ze scenariuszem ratingowym Fitch, w sposéb trwaty bedzie
nizszy lub réwny 7,5x, przy jednoczesnym podniesieniu ratingu kraju, gdyz ratingi Miasta w
chwili obecnej sa réwne ratingom Polski (A-/Perspektywa Stabilna).

Pogorszenie wskaznika sptaty zadtuzenia, rating kraju: Ratingi mogg zosta¢ obnizone, gdy
nastagpi obnizenie ratingu Polski ; pogorszenie SCP spowodowane pogorszeniem wskaznikow
gdy wskaznik sptaty zadluzenia, zgodnie ze scenariuszem ratingowym Fitch, w sposéb trwaty
wzrosnie powyzej 9x.

Miasto Gliwice
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FitchRatings Finanse Publiczne

Jednostki samorzadu terytorialnego
Polska

Zatacznik A: Dane finansowe

Miasto Gliwice

(mln zt) 2018 2019 2020 2021 2022 2023rc 2024rc 2025rc 2026rc 2027rc
Podatki 525 560 565 621 635 605 660 733 713 745
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 406 474 556 555 578 508 556 566 626 656
Optaty i pozostate dochody operacyjne 164 171 265 202 218 229 230 236 242 248
Dochody operacyjne 1.095 1204 1387 1378 1431 1,342 1446 1535 1581 1.649
Wydatki operacyjne -918 -1.020 -1.203 -1.207 -1241 -1.261 -1.356 -1.440 -1479 -1.542
Nadwyzka operacyjna 177 184 184 171 189 81 90 95 102 107
Dochody finansowe 3 2 1 1 9 4 1 1 1 1
Odsetki zaptacone -10 -8 -9 -9 -17 -29 -36 -40 -43 -45
Nadwyzka biezaca 169 178 175 162 182 56 55 56 60 63
Dochody majatkowe 116 99 198 225 189 188 153 100 120 120
Wydatki majatkowe -313 -361 -360 -451 -437 -344 -306 -225 -250 -250
Bilans majatkowy -197 -263 -163 -227 -248 -156 -153 -125 -130 -130
Dochody ogétem 1213 1304 1585 1603 1628 1534 1600 1636 1702 1.770
Wydatki ogdtem -1.240 -1.389 -1573 -1667 -1.695 -1.634 -1.698 -1.705 -1.772 -1.837
Nadwyzka (deficyt) przed obstuga zadtuzenia -27 -85 13 -64 -67 -100 -98 -69 -70 -67
Nowe zadtuzenie 76 75 175 0 20 0 0 0 0 0
Sptata zadtuzenia -20 -26 -27 -33 -49 0 0 0 0 0
Zmiana zadtuzenia netto 55 49 148 -33 -29 98 108 111 76 69
Wynik budzetu ogétem 28 -35 160 -97 -95 -2 10 42 6 2
Dtug

Zadtuzenie krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zadtuzenie dtugoterminowe 324 373 521 488 459 557 666 777 853 922
Zadtuzenie bezposrednie 324 373 521 488 459 557 666 777 853 922
Inne zobowigzania dtuzne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zadtuzenie ogétem 324 373 521 488 459 557 666 777 853 922
Udzielone poreczenia (poza obstugiwanymi przez JST) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zadtuzenie spotek oraz SP ZOZ, ktére nie s poreczone 168 148 157 163 140 135 201 231 206 206
przez JST

Ogotem zadtuzenie i zobowiazania posrednie 492 521 678 651 599 692 867 1,008 1,059 1,128
Srodki pieniezne, lokaty, fundusz tworzony na sptate 95 60 220 123 27 26 36 79 85 88
dtugu

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dysponowania

Srodki pieniezne dostepne dla obstugi dtugu 95 60 220 123 27 26 36 79 85 88
Zadtuzenie ogétem netto 229 313 301 365 432 531 630 698 768 834
Zadtuzenie i zobowiazania posrednie netto ogétem 397 461 458 529 572 666 831 929 974 1,040

rc: scenariusz ratingowy Fitch oparty na konserwatywnych zatozeniach
Zrédto: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Miasto Gliwice
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FitChRatiI]gS Finanse Publiczne

Jednostki samorzadu terytorialnego
Polska

Zatacznik B: Wskazniki finansowe

Miasto Gliwice

2018 2019 2020 2021 2022 2023rc 2024rc 2025rc 2026rc 2027rc

Wskazniki budzetowe

Nadwyzka operacyjna/Dochody operacyjne (%) 16,1 15,3 13,2 12,4 13,2 6,0 6,2 6,2 6,5 6,5
Nadwyzka biezagca/Dochody biezace (%) 15,4 14,8 12,6 11,8 12,6 4,2 3,8 3,7 3,8 3,8
Wozrost dochodéw oper. (zmiana % w ciggu roku) 5,9 10,0 15,2 -0,7 3,9 -6,2 7.8 6,2 3,0 4.3
Wozrost wydatkéw oper. (zmiana % w ciggu roku) 5,3 11,1 18,0 0,3 2,9 1,6 7,5 6,2 2,7 4.3
Nadwyzka (deficyt) przed obstuga zadtuzenia/Dochody ogotem (%) -2,3 -6,5 0,8 -4,0 -4,1 -6,5 -6,1 -4,2 -4,1 -3,8
Wozrost dochoddw ogdtem (zmiana % w ciggu roku) 6,2 75 215 1,1 1,6 -5,8 43 2,3 40 4.0
Wozrost wydatkéw ogdtem (zmiana % w ciggu roku) 11,5 120 132 6,0 1,7 -3,6 3,9 04 3,9 3,7

Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki podstawowe

Wskaznik sptaty zadtuzenia (Zadtuzenie ogdétem netto do nadwyzki 1,3 1,7 1,6 2,1 2,3 6,6 7,0 7,3 7,5 7.8
operacyjnej; razy)

Wskazniki pomocnicze

Wskaznik poziomu zadtuzenia (Zadtuzenie netto do dochodéw 20,9 260 21,7 265 30,2 39,6 43,6 455 48,6 50,6
operacyjnych; %)

Syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia (razy) 9,0 7.3 7,9 6,0 50 1,5 1,4 14 14 1,3
Pozostate wskazniki zadtuzenia

Wskaznik obstugi zadtuzenia srodkami pienieznymi (razy) 8,8 8,2 6,7 9,3 4.8 1,4 1,4 1,4 1,6 1,4
Zadtuzenie bezposrednie zapadajace w ciagu roku/Zadtuzenie 8,0 7.2 6,3 6,7 10,5 8,7 7.2 6,2 0,0 0,0
bezposrednie (%)

Zadtuzenie bezposrednie (zmiana % w ciggu roku) 20,6 15,2 39,6 -6,3 -5,9 21,3 19,6 16,7 9.8 8,1
Koszt zadtuzenia bezpos$redniego (odsetki zaptacone/zadtuzenie 3,3 2,3 2,1 1,8 3,5 57 59 55 53 51

bezposrednie) (%)
Wskazniki dochodow

Dochody podatkowe/Dochody ogdtem (%) 433 42,9 356 38,7 390 394 413 448 41,9 42,1
Transfery biezace/Dochody ogétem (%) 335 363 351 346 355 331 348 346 36,8 37,1
Dochody odsetkowe/Dochody ogétem (%) 0,2 0,1 0,0 0,0 0,5 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1
Dochody majatkowe/Dochody ogétem (%) 9,6 7,6 12,5 14,0 11,6 12,3 9,6 6,1 71 6,8
Wskazniki wydatkow

Wydatki na wynagrodzenia/Wydatki ogotem (%) 31,2 301 292 303 311 - - - - -
Transfery biezace/Wydatki ogdtem (%) 8,8 8,4 7,6 7,8 8,2 - - - - -
QOdsetki zaptacone/Wydatki ogétem (%) 0,8 0,6 0,6 0,6 1,0 1,8 2,1 2,4 2,4 2,5
Wydatki majatkowe/Wydatki ogotem (%) 25,2 26,0 22,9 27,1 25,8 211 18,0 13,2 14,1 13,6

rc: scenariusz ratingowy Fitch oparty na konserwatywnych zatozeniach
Zrédto: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Miasto Gliwice
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Jednostki samorzadu terytorialnego
Polska

Zatacznik C: Kalkulacja danych wedtug Fitch

Zadtuzenie ogétem netto

Zadtuzenie bezposrednie Miasta spadto do 459 min zt na koniec 2022r. z 488 mln zt na koniec 2021r. Zadtuzenie
ogbétem netto odpowiada roéznicy pomiedzy zadtuzeniem ogdtem i srodkami pienieznymi o nieograniczonej
mozliwosci dysponowania (27 min zt na koniec 2022r. po odjeciu jednorazowej subwencji otrzymanej w grudniu
2021r.). Na koniec 2022r. zadtuzenie ogétem netto Miasta wyniosto 432 min zt (z wytaczeniem subwencji) wzgledem
365 min zt w 2021r., poniewaz Miasto zaciggato nowe zadtuzenia, a stan gotowki ulegt zmniejszeniu w 2022r.

Syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia

Obliczany przez Fitch syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia odnosi nadwyzke operacyjng do obstugi dtugu.
Obstuga dtugu liczona jest jako sptata zadtuzenia w réwnych ratach, przy zatozeniu okresu kredytowania
wynoszacego 15 lat i przy wykorzystaniu sredniego kosztu dtugu. Syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia jest
uzywany do oceny zdolnosci obstugi zadtuzenia dla polskich JST by zapewnic¢ im miedzynarodowa poréwnywalnosc.

Obstuga dtugu (renta roczna, sredni koszt dtugu)

(min zt) 2022 2027rc
Zadtuzenie ogétem netto 432 834
Koszt dtugu (%) 3,5 5,0
Okres sptaty (lata) 15 15
Roczna sptata kapitatu w rownych ratach 28 84

Zrédto: Fitch Ratings, Miasto

Korekty

Fitch skorygowat jednorazowa dodatkowa subwencje uzupetniajaca otrzymana przez Miasto w wysokosci 40 min zt
w zwiazku z wprowadzong reforma fiskalna ,Polski £ad” - wyptacona w grudniu 2021r., ale na pokrycie ubytku w
dochodach z PIT w 2022r. (odjecie z otrzymanych transferéw biezacych w 2021r., a dodanie tej kwoty do transferéw
biezacych w 2022r.), aby nie znieksztatca¢ trendu nadwyzki operacyjnej Miasta.
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Jednostki samorzadu terytorialnego

Ttumaczenie z oryginatu opublikowanego dnia kwietnia 2023r. w jezyku angielskim.

Wersja angielska jest wigzaca.

Powyzsze ratingi zostaty nadane lub zaktualizowane na zlecenie podmiotu ocenianego / emitenta lub
podmiotéw z nim powigzanych. Ewentualne odstepstwa od tej reguty zostaty wymienione ponizej.

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a related
third party. Any exceptions follow below.
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